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Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones

La información sobre la composición detallada de la Cartera  
de  Inversiones  de  los  Fondos  de  Pensiones se  encuentra  
disponible  en  el  sitio  web  de  esta Superintendencia:

www.safp.cl
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DEFINICIONES

A.	 CUADRO: “ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

 El Activo del Fondo de Pensiones está conformado por las inversiones del Fondo en instrumentos financieros autoriza-
dos por el D.L. 3.500; Cuentas Corrientes del Fondo, Valores por Depositar en Cuentas Corrientes y Activos Transitorios como 
anticipo de comisiones y cargos bancarios.

Los Activos del Fondo de Pensiones están conformados aproximadamente en un 99% por la Cartera del Fondo, es 
decir, por las inversiones en instrumentos financieros, y el porcentaje restante se distribuye entre el activo disponible y el activo 
transitorio.

B.	 CUADRO: “PASIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Pasivos: corresponde a la suma de los rubros Pasivo Exigible y Patrimonio del Fondo de Pensiones.

Dentro del Pasivo Exigible se incluye especialmente la recaudación del mes, la que luego de clasificarse, dependiendo 
si corresponde a cotizaciones y depósitos de ahorro, traspasos recibidos desde otra A.F.P., bonos de reconocimiento, aportes 
adicionales y otros, se traspasa a las respectivas cuentas personales de Patrimonio del Fondo.

Además, en el Pasivo Exigible se incluye, entre otros, el monto correspondiente a beneficios, en el momento en que éstos 
se devengan y se ponen a disposición de los afiliados para su pago y las comisiones que deben traspasarse a la Administradora 
y que se incluyen en el Pasivo Exigible al momento de devengarse.

En el Patrimonio del Fondo de Pensiones aparecen las cuentas de capitalización individual, de cotizaciones obligatorias y 
voluntarias, y depósitos convenidos, las de ahorro voluntario, ahorro de indemnización y ahorro previsional voluntario. Además, se 
incluyen, entre otras, las cotizaciones rezagadas y la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas personales.

C.	 CUADRO: “CARTERA DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Por Cartera se entiende el total de las inversiones en instrumentos financieros mantenidas por el Fondo de Pensiones, 
es decir, la suma de las inversiones en instrumentos financieros emitidos por instituciones estatales, instituciones financieras y 
empresas, nacionales y extranjeras. Además, considera los saldos mantenidos en las cuentas corrientes de Bancos, Inversiones 
Nacionales y Extranjeras.

Nota: De acuerdo a lo definido, se infiere que la Cartera forma parte principal del Activo, siendo un subconjunto de éste,  
por cuanto no incluye Cuentas Bancos Recaudaciones, Bancos Retiros de Ahorro, Banco de Pago de Beneficios y Banco Pago 
de Ahorro Previsional Voluntario, Valores por Depositar y Activos Transitorios.

D.	 DIFERENCIA ENTRE ACTIVOS Y PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

–	 El Activo del Fondo de Pensiones principalmente incluye la inversión que se realiza con los fondos acumulados en el 
patrimonio del fondo, principalmente las cuentas personales o que deban traspasarse del Fondo hacia los afiliados en 
forma de beneficios.

–	 El Patrimonio del Fondo de Pensiones incluye fundamentalmente las cuentas personales, las que se subdividen en cuentas 
de capitalización individual de cotizaciones obligatorias, voluntarias, depósitos convenidos, ahorro  previsional voluntario, 
cuentas de ahorro voluntario y cuentas de ahorro de indemnización.

	 Además, se incluyen las cotizaciones rezagadas, la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas personales 
y, entre otras, la rentabilidad no distribuida.
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NOTAS:	La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
	 (1)	 Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la variación de 

la unidad de fomento en ese período.
	 (2)	 Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
	 (3)	 La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
	 (4)	 La rentabilidad promedio anual para el período septiembre 2002 a marzo 2008 para los Fondos Tipo  A, B y D considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos de 

Fondos recibieron sus primeros recursos.
	 (5)	 La rentabilidad promedio anual para el período junio 1981 a marzo 2008 para el Fondo Tipo C considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibió sus primeros 

recursos.
	 (6)	 La rentabilidad promedio anual para el período mayo 2000 a marzo 2008 para el Fondo Tipo E considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibió sus primeros recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)
	 Período

Fondo de Pensiones Tipo A		  Acumulada	 Ultimos 12 meses	 Promedio anual
	 Marzo 2008	 Ene. 2008-Mar. 2008	 Abr. 2007-Mar. 2008	 Sep. 2002-Mar. 2008 (4)

BANSANDER	 –4,26	 –9,25	 –3,51	 13,37
CUPRUM	 –4,19	 –9,42	 –4,33	 13,05
HABITAT	 –4,03	 –9,05	 –3,52	 12,57
PLANVITAL	 –5,04	 –10,43	 –6,47	 11,36
PROVIDA	 –4,74	 –9,77	 –3,22	 13,42
SANTA  MARIA	 –4,61	 –9,57	 –5,16	 12,14

Promedio (3)	 –4,38	 –9,45	 –3,85	 12,97

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)
	 Período

Fondo de Pensiones Tipo B		  Acumulada	 Ultimos 12 meses	 Promedio anual
	 Marzo 2008	 Ene. 2008-Mar. 2008	 Abr. 2007-Mar. 2008	 Sep. 2002-Mar. 2008 (4)

BANSANDER	 –3,06	 –6,52	 –2,79	 10,00
CUPRUM	 –2,93	 –6,39	 –3,39	 9,77
HABITAT	 –2,61	 –6,11	 –2,34	 9,17
PLANVITAL	 –3,08	 –6,97	 –3,46	 9,07
PROVIDA	 –2,94	 –6,31	 –3,02	 9,24
SANTA  MARIA	 –2,92	 –6,60	 –2,82	 9,30

Promedio (3)	 –2,87	 –6,35	 –2,88	 9,42

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)
	 Período

Fondo de Pensiones Tipo C		  Acumulada	 Ultimos 12 meses	 Promedio anual
	 Marzo 2008	 Ene. 2008-Mar. 2008	 Abr. 2007-Mar. 2008	 Jun. 1981-Mar. 2008 (5)

BANSANDER	 –1,78	 –4,28	 –2,81	 9,96
CUPRUM	 –1,60	 –3,55	 –1,76	 10,04
HABITAT	 –1,21	 –3,58	 –1,90	 9,81
PLANVITAL	 –1,52	 –4,46	 –2,57	 9,99
PROVIDA	 –1,62	 –4,18	 –2,77	 9,59
SANTA  MARIA	 –1,55	 –4,30	 –2,63	 9,54

Promedio (3)	 –1,52	 –3,96	 –2,36	 9,77

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)
	 Período

Fondo de Pensiones Tipo D		  Acumulada	 Ultimos 12 meses	 Promedio anual
	 Marzo 2008	 Ene. 2008-Mar. 2008	 Abr. 2007-Mar. 2008	 Sep. 2002-Mar. 2008 (4)

BANSANDER	 –0,71	 –1,39	 –0,94	 5,94
CUPRUM	 –0,44	 –1,05	 –0,56	 6,12
HABITAT	 –0,20	 –0,60	 0,28	 5,83
PLANVITAL	 –0,37	 –1,41	 –0,73	 5,28
PROVIDA	 –0,21	 –0,82	 0,05	 5,40
SANTA  MARIA	 –0,55	 –1,31	 –0,67	 5,43

Promedio (3)	 –0,35	 –0,96	 –0,23	 5,66

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)
	 Período

Fondo de Pensiones Tipo E		  Acumulada	 Ultimos 12 meses	 Promedio anual
	 Marzo 2008	 Ene. 2008-Mar. 2008	 Abr. 2007-Mar. 2008	 May 2000-Mar. 2008 (6)

BANSANDER	 0,58	 2,32	 3,46	 6,32
CUPRUM	 0,65	 2,10	 2,35	 6,20
HABITAT	 0,93	 2,50	 3,60	 5,88
PLANVITAL	 0,64	 1,93	 1,82	 5,13
PROVIDA	 0,29	 1,89	 1,97	 5,28
SANTA  MARIA	 0,91	 2,74	 3,01	 5,20

Promedio (3)	 0,65	 2,24	 2,81	 5,77
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NOTAS:	La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
	 (1)	 Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la variación de 

la unidad de fomento en ese período.
	 (2)	 Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
	 (3)	 La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
	 (4)	 La rentabilidad promedio anual para el período septiembre 2002 a abril 2008 para los Fondos Tipo  A, B y D considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos de Fondos 

recibieron sus primeros recursos.
	 (5)	 La rentabilidad promedio anual para el período junio 1981 a abril 2008 para el Fondo Tipo C considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibió sus primeros 

recursos.
	 (6)	 La rentabilidad promedio anual para el período mayo 2000 a abril 2008 para el Fondo Tipo E considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibió sus primeros recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)
	 Período

Fondo de Pensiones Tipo A		  Acumulada	 Ultimos 12 meses	 Promedio anual
	 Abril 2008	 Ene. 2008-Abr. 2008	 May. 2007-Abr. 2008	 Sep. 2002-Abr. 2008 (4)

CAPITAL	 4,65	 –5,16	 –3,94	 13,76
CUPRUM	 4,64	 –5,21	 –4,21	 13,76
HABITAT	 4,50	 –4,96	 –3,48	 13,26
PLANVITAL	 4,96	 –5,99	 –5,90	 12,15
PROVIDA	 4,11	 –6,06	 –3,53	 14,03

Promedio (3)	 4,47	 –5,40	 –3,83	 13,69

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)
	 Período

Fondo de Pensiones Tipo B		  Acumulada	 Ultimos 12 meses	 Promedio anual
	 Abril 2008	 Ene. 2008-Abr. 2008	 May. 2007-Abr. 2008	 Sep. 2002-Abr. 2008 (4)

CAPITAL	 3,38	 –3,40	 –3,26	 10,34
CUPRUM	 3,56	 –3,06	 –3,45	 10,31
HABITAT	 3,32	 –2,99	 –2,90	 9,66
PLANVITAL	 3,49	 –3,73	 –4,09	 9,60
PROVIDA	 3,00	 –3,50	 –3,63	 9,68

Promedio (3)	 3,29	 –3,27	 –3,34	 9,94

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)
	 Período

Fondo de Pensiones Tipo C		  Acumulada	 Ultimos 12 meses	 Promedio anual
	 Abril 2008	 Ene. 2008-Abr. 2008	 May. 2007-Abr. 2008	 Jun. 1981-Abr. 2008 (5)

CAPITAL	 2,33	 –2,06	 –3,48	 9,66
CUPRUM	 2,55	 –1,09	 –2,06	 10,11
HABITAT	 2,49	 –1,18	 –2,61	 9,88
PLANVITAL	 2,51	 –2,06	 –3,36	 10,05
PROVIDA	 2,19	 –2,08	 –3,56	 9,64

Promedio (3)	 2,37	 –1,69	 –3,05	 9,80

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)
	 Período

Fondo de Pensiones Tipo D		  Acumulada	 Ultimos 12 meses	 Promedio anual
	 Abril 2008	 Ene. 2008-Abr. 2008	 May. 2007-Abr. 2008	 Sep. 2002-Abr. 2008 (4)

CAPITAL	 1,26	 –0,10	 –1,62	 5,93
CUPRUM	 1,46	 0,39	 –0,79	 6,30
HABITAT	 1,42	 0,80	 –0,61	 6,01
PLANVITAL	 1,29	 –0,14	 –1,54	 5,44
PROVIDA	 1,01	 0,18	 –0,87	 5,51

Promedio (3)	 1,24	 0,27	 –1,01	 5,84

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)
	 Período

Fondo de Pensiones Tipo E		  Acumulada	 Ultimos 12 meses	 Promedio anual
	 Abril 2008	 Ene. 2008-Abr. 2008	 May. 2007-Abr. 2008	 May 2000-Abr. 2008 (6)

CAPITAL	 0,00	 2,51	 2,79	 5,21
CUPRUM	 0,13	 2,24	 2,06	 6,15
HABITAT	 0,03	 2,53	 2,94	 5,82
PLANVITAL	 0,03	 1,96	 1,50	 5,08
PROVIDA	 0,00	 1,89	 1,52	 5,22

Promedio (3)	 0,03	 2,29	 2,33	 5,58
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	 NUMERO DE COTIZANTES Y REMUNERACION IMPONIBLE
	 PROMEDIO POR TIPO DE CONTRATO Y SEXO
	 (Al 30 de abril de 2008)

Contrato indefinido

Masculino

Femenino

S/I

Contrato a plazo fijo y contrato para
una obra, trabajo o servicio determinado

Masculino

Femenino

S/I

Total

Masculino

Femenino

S/I

	 NUmero de	 RemuneraciOn imponible	
Tipo de contrato y sexo	cotizantes	promedio   $

	 1.604.185	 411.418

	 968.568	 445.645

	 560.679	 363.001

	 74.938	 331.304

	 1.304.892	 276.358

	 829.724	 307.315

	 357.604	 233.527

	 117.564	 188.163

	 2.909.077	 350.836

	 1.798.292	 381.820

	 918.283	 312.580

	 192.502	 243.885
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Estados Financieros
de los Fondos de Cesantía





175

		  01/01/2008	 01/01/2007
		  31/03/2008	 31/03/2007

	 VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE CESANTIA
	 (En miles de pesos de marzo de 2008)

	 Ingresos	 Egresos por	 Ingresos-Egresos
	 Revalorización	 Comisiones

	 30.280.367	 1.034.202	 29.246.165

	 RECAUDACION DE LOS FONDOS DE CESANTIA A MARZO DE 2008
	 (En miles de pesos)

	 Enero	 2008	 32.091.350
	 Febrero	 2008	 31.076.304
	 Marzo	 2008	 31.712.108

	 RESULTADOS DE LOS FONDOS DE CESANTIA A MARZO DE 2008
	 (En miles de pesos)

Patrimonio INICIAL de los Fondos de CesantIa
	
	 Aumentos del patrimonio
		  Cotizaciones
			   Cotizaciones de cargo del trabajador
			   Cotizaciones de cargo del empleador
		  Fondo Solidario
			   Aporte estatal
			   Aporte empleador
		  Saldos de remuneración
		  Prestaciones no cobradas
		  Otros aumentos

	 Disminuciones del patrimonio
		  Comisiones porcentuales devengadas
		  Prestaciones
			   Retiros por Cesantía
			   Retiros por fallecimiento
		  Retiros de saldos de remuneración
		  Pagos en exceso de empleadores y afiliados
		  Otras disminuciones

	 Revalorización (desvalorización) del patrimonio

PATRIMONIO FINAL DE LOS FONDOS DE CESANTIA

	 837.581.273	 593.376.274
		
	 105.159.414	 89.291.747
	 85.496.557	 73.483.439
	 14.770.045	 12.045.538
	 70.726.512	 61.437.901
	 19.021.095	 15.660.724
	 1.711.015	 1.477.349
	 17.310.080	 14.183.375
	 993	 3.364
	 499.275	 85.932
	 141.494	 58.288
		
	 35.267.502	 33.924.638
	 1.034.202	 717.928
	 33.947.860	 33.145.229
	 33.839.793	 33.091.291
	 108.067	 53.938
	 0	 0
	 70.520	 14.002
	 214.920	 47.479
		
	 30.280.367	 10.798.779
		
	 937.753.552	 659.542.162
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Enero	 –	 2.533.068	 79.547.156	 193.776.774	 353.919.602	 567.906.561	 871.755.103

Febrero	 –	 5.361.309	 88.038.796	 205.782.482	 369.642.737	 587.693.586	 907.018.538

Marzo	 –	 10.353.945	 97.602.167	 218.591.549	 384.582.027	 610.122.259	 937.753.552

Abril	 –	 15.849.087	 105.280.335	 232.521.050	 401.088.028	 630.181.240	 967.740.149

Mayo	 –	 23.864.800	 112.801.448	 244.671.588	 416.358.866	 642.697.803

Junio 	 –	 29.118.073	 120.542.189	 258.465.479	 432.167.826	 661.116.923

Julio	 –	 35.744.157	 133.871.262	 271.323.935	 452.791.561	 687.527.692

Agosto	 –	 42.738.804	 143.348.245	 286.352.199	 472.114.483	 721.249.347

Septiembre	 –	 49.339.742	 151.329.107	 298.901.691	 490.258.444	 750.967.562

Octubre	 77.723	 56.477.253	 162.831.529	 304.568.627	 511.970.935	 783.431.787

Noviembre	 77.820	 63.469.816	 171.952.437	 318.320.614	 531.803.394	 811.589.399

Diciembre	 816.515	 71.481.214	 181.532.546	 333.911.093	 548.914.222	 837.560.941

	 VALOR DE LOS FONDOS DE CESANTIA
	 (Cifras al último día de cada mes, en pesos de cada mes)

	 VALOR FONDO
	 M$
MES
	 2002    	 2003    	 2004    	 2005    	 2006    	 2007    	 2008    
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Enero	 –	 1.009,79	 1.040,91	 1.096,71	 1.150,73	 1.239,02	 1.357,85

Febrero	 –	 1.015,50	 1.047,74	 1.101,05	 1.154,11	 1.247,32	 1.375,06

Marzo	 –	 1.021,65	 1.058,01	 1.104,76	 1.157,06	 1.257,63	 1.388,36

Abril	 –	 1.024,85	 1.057,38	 1.117,56	 1.163,13	 1.265,02	 1.399,51

Mayo	 –	 1.026,57	 1.069,40	 1.123,28	 1.167,42	 1.255,27

Junio 	 –	 1.027,85	 1.067,25	 1.134,58	 1.171,31	 1.257,76

Julio	 –	 1.035,12	 1.086,16	 1.139,46	 1.188,76	 1.276,04

Agosto	 –	 1.034,69	 1.093,24	 1.151,66	 1.201,23	 1.293,96

Septiembre	 –	 1.031,96	 1.089,05	 1.151,29	 1.209,42	 1.308,48

Octubre	 1.000,70	 1.030,06	 1.097,79	 1.130,26	 1.224,81	 1.326,71

Noviembre	 1.002,37	 1.028,16	 1.094,09	 1.127,36	 1.234,07	 1.337,18

Diciembre	 1.001,38	 1.028,50	 1.089,35	 1.133,14	 1.236,47	 1.342,21

	 VALOR CUOTA DE LOS FONDOS DE CESANTIA
	 (Cifras al último día de cada mes, en pesos de cada mes)

	 VALOR CUOTA
	 M$
MES
	 2002    	 2003    	 2004    	 2005    	 2006    	 2007    	 2008    
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	 ESTADOS FINANCIEROS DE LA A.F.C.
	 BALANCE GENERAL
	 (En miles de pesos de marzo de 2008)

ACTIVOS	 Al 31 de marzo de 2008	 Al 31 de marzo de 2007

Disponibles	 156.102	 144.255
Depósitos a plazo	 0	 0
Valores negociables (Neto)	 1.014.175	 1.148.078
Comisiones por cobrar	 55.173	 31.755
Cuentas por cobrar a los Fondos de Cesantía	 426.352	 387.986
Documentos por cobrar (Neto)	 45.727	 10.844
Deudores varios (Neto)	 8.494	 5.689
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas	 439	 475
Existencias (Neto)	 0	 0
Impuestos por recuperar	 4.041	 2.201
Gastos pagados por anticipado	 0	 0
Impuestos diferidos	 9.346	 8.951
Otros activos circulantes	 5.746	 6.115

TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES	 1.725.595	 1.746.349

Terrenos	 0	 0
Construcciones y Obras de Infraestructura	 0	 0
Equipos, muebles y útiles	 363.020	 436.849
Otros activos fijos	 1.624.325	 1.631.425
Depreciación acumulada (Menos)	 –1.377.533	 –1.217.859

TOTAL ACTIVOS FIJOS	 609.812	 850.415

Inversiones en empresas relacionadas	 0	 0
Inversiones en otras sociedades	 0	 0
Menor valor de inversiones	 0	 0
Mayor valor de inversiones (Menos)	 0	 0
Deudores a largo plazo (neto)	 0	 0
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas	 0	 0
Impuestos diferidos a largo plazo	 1.900.155	 1.739.291
Intangibles	 0	 0
Amortización (Menos)	 0	 0
Otros	 0	 0

TOTAL OTROS ACTIVOS	 1.900.155	 1.739.291

TOTAL ACTIVOS	 4.235.562	 4.336.055
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Obligaciones con bancos e instituciones financieras	 1	 2
Obligaciones con el público	 0	 0
Dividendos por pagar	 0	 0
Cuentas por pagar	 177.380	 145.043
Documentos por pagar	 377	 3.911
Cuentas por pagar a los Fondos de Cesantía	 0	 0
Acreedores varios	 87.471	 44.585
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas	 343.285	 450.576
Prestaciones por pagar	 73.553	 65.093
Saldo de remuneraciones Ley 19.988 por pagar	 0	 0
Provisiones 	 645.096	 734.135
Retenciones	 26.789	 29.870
Impuesto a la Renta	 0	 0
Impuestos diferidos	 0	 0
Otros pasivos circulantes	 0	 0

TOTAL PASIVOS CIRCULANTES	 1.353.952	 1.473.215

Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo	 0	 0
Obligaciones con el público largo plazo	 0	 0
Documentos por pagar largo plazo	 0	 0
Acreedores varios largo plazo	 0	 0
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas largo plazo	 117.817	 209.839
Provisiones  largo plazo	 0	 0
Impuestos diferidos largo plazo	 0	 0
Otros pasivos a largo plazo	 0	 0

TOTAL PASIVOS DE LARGO PLAZO	 117.817	 209.839

Capital pagado	 12.625.433	 11.924.710
Reserva revalorización capital	 101.003	 23.129
Sobreprecio en venta de acciones propias	 0	 0
Otras reservas	 0	 0
Utilidades Retenidas 	 –9.962.643	 –9.294.838
Reserva futuros dividendos	 0	 0
Utilidades acumuladas	 0	 0
Pérdidas acumuladas (Menos)	 –9.922.893	 –8.986.465
Utilidad (pérdida) del ejercicio	 –39.750	 –308.373
Dividendos provisorios (Menos)	 0	 0
Déficit acumulado período de desarrollo (Menos)	 0	 0

TOTAL PATRIMONIO	 2.763.793	 2.653.001

TOTAL PASIVOS	 4.235.562	 4.336.055

	 BALANCE GENERAL
	 (En miles de pesos de marzo de 2008)

PASIVOS	 Al 31 de marzo de 2008	 Al 31 de marzo de 2007
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	 ESTADO DE RESULTADOS
	 (Enero-marzo) - (En miles de pesos de marzo de 2008)

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES	 1.035.817 	 717.898

Ingresos por comisiones	 1.035.817	 717.898
Otros Ingresos Operacionales	 0	 0

TOTAL GASTOS OPERACIONALES	 –1.117.166	 –1.083.073

Remuneraciones al personal administrativo (menos)	 –267.287	 –285.861
Gastos de comercialización (menos)	 –24.958	 –22.696
Gastos en computación (menos)	 –12.438	 –12.730
Gastos de administración (menos)	 –719.781	 –665.698
Depreciación del ejercicio (menos)	 –79.565	 –82.753
Amortización del ejercicio (menos)	 0	 0
Otros gastos de operación (menos)	 –13.138	 –13.335

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL	 –81.349	 –365.175

Ingresos Financieros	 16.912	 13.552
Utilidad (Pérdida) de la inversión en empresas relacionadas	 0	 0
Otros ingresos no operacionales	 1.325	 933
Amortización menor valor de inversiones (menos)	 0	 0
Gastos financieros (menos)	 –17.216	 –12.897
Otros gastos no operacionales (menos)	 –7.434	 –5.630
Corrección monetaria	 –1.939	 4.622
Diferencia de cambio	 21.435	 –3.240

UTILIDAD (PERDIDA) NO OPERACIONAL	 13.083	 –2.660

Resultado antes del impuesto a la renta y de ítemes extraordinarios	 –68.266	 –367.834
Impuesto a la Renta (menos)	 28.516	 59.461
Itemes extraordinarios	 0	 0

UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA	 –39.750	 –308.373

Amortización mayor valor de inversiones	 0	 0

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO	 –39.750	 –308.373

	 Desde el 01-01-2008	 Desde el 01-01-2007
	 Hasta el 31-03-2008	 Hasta el 31-03-2007
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SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Solicítelo en Oficina de Partes

LA ACTUALIZACION INCLUYE:

●	 LEY Nº 19.934 del 21 de febrero de 2004:
	 Establece normas relativas al otorgamiento de
 	 pensiones a través de la modalidad de rentas vitalicias.

●	 LEY Nº 20.023 del 31 de mayo de 2005:
	 Establece normas de cobranza de imposiciones
	 laborales atrasadas.

PUBLICACIONES

GOBIERNO DE CHILE
SUPERINTENDENCIA DE AFP

D.L. N° 3.500, DE 1980;
REGLAMENTO DEL

D.L. N° 3.500 Y D.F.L. N° 101

TEXTO ACTUALIZADO

The Chilean Pension
System

Superintendency of
Pension Fund Administrators

Fourth Edition



SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

PUBLICACIONES

Esta publicación, editada por esta Superintendencia, en conjunto con sus 
pares de Argentina y Perú, tiene por objeto responder al público nacional 
y extranjero interesado en las reformas a los sistemas previsionales que 
se han efectuado en países latinoamericanos, especialmente en el caso de 
estos tres países, por ser los más avanzados en la Reforma.

En esta publicación se exponen las principales características de los Siste-
mas de Pensiones anteriores a las reformas, los mecanismos de transición 
utilizados, las características más importantes de los nuevos sistemas, los 
resultados obtenidos, el efecto de las reformas sobre otros mercados y los 
principales desafíos que a futuro deberán enfrentarse. A su vez, se incluye 
un anexo que contiene los textos legales que rigen los Sistemas de Pensiones 
de cada uno de estos países.

Esta iniciativa ha sido impulsada en el marco de la Asociación Internacional 
de Organismos Supervisores de Fondos de Pensiones (AIOS) que integran los 
organismos contralores de los Fondos de Pensiones de: Argentina, Bolivia, 
Colombia, Costa Rica, Chile, El Salvador, México, Perú y Uruguay.

La sexta edición de este libro está marcada por dos hitos de gran importancia 
para el sistema chileno de pensiones:
por un lado se han cumplido 25 años del inicio del nuevo sistema basado 
en la capitalización individual y, por otro, se ha desarrollado un diagnóstico 
integral del sistema y recientemente se envió a tramitación legislativa un 
proyecto de ley de reforma previsional.

Esta publicación es un aporte a la discusión pública que existe actualmente 
en Chile, así como también al debate que surja en otros países que han 
efectuado reformas similares o se encuentren en este camino. Se trata de 
un esfuerzo de la Superintendencia de AFP por proporcionar al lector una 
mirada completa y rigurosa del sistema de pensiones, aportando un análisis 
técnico de su evolución y desarrollo, sus recientes perfeccionamientos, así 
como sus principales desafíos.
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