MINUTA
CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES

Sesion 10 09 de octubre de 2008

Asistentes Alvaro Clarke — Presidente
Martin Costabal - Vicepresidente
Guillermo Le Fort — Consejero
Raphael Bergoeing - Consejero
Eduardo Walker - Consejero
Luis Ahumada - Consejero (s)
Luis Figueroa — Secretario Técnico

En esta sesion el Consejo realizé una revision de la crisis financiera internacional y sus efectos
sobre los Fondos de Pensiones. Particularmente, se revisaron las rentabilidades de los Fondos
de Pensiones, la exposicion de éstos a diversos mercados, se discutio sobre el riesgo de las
inversiones y se dio inicio a la revision general de los limites de inversion.

Por otra parte, se reviso el tratamiento que la Superintendencia establecié en su normativa para
el control de los instrumentos derivados, principalmente en cuanto a la gestion de riesgos.

Finalmente, se acordo invitar al Comité de Inversiones de la Asociacién de AFP para que en la
siguiente sesion exponga sobre temas relacionados con la crisis financiera y otros relativos a
limites de inversion.




