MINUTA
CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES
FONDOS DE PENSIONES

Sesion 24 23 de julio de 2009

Asistentes  Alvaro Clarke — Presidente
Martin Costabal — Vicepresidente
Guillermo Le Fort — Consejero
Eduardo Walker — Consejero
Raphael Bergoeing — Consejero
Augusto Iglesias — Consejero (s)
Luis Figueroa — Secretario Técnico

En esta sesion, el Consejo Técnico de Inversiones reviso el Capitulo 111.4 del Régimen de
Inversién correspondiente a Inversion Indirecta. Para ello, la Secretaria Técnica realiz6 una
presentacion acerca de la medicion de inversion indirecta que se realiza a la inversion en fondos
mutuos, fondos de inversion y ETF de los Fondos de Pensiones, contextualizando el marco
normativo y situacién actual de la inversion.

En la sesion se identificaron las complejidades que resultan del actual marco de operacion y se
sugirio recoger la opinion de participantes del mercado. Asimismo, la Secretaria Técnica
evaluard ventajas y desventajas de una medicion alternativa para la inversion subyacente.




