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Impacto de la Crisis sobre los Fondos de

Pensiones

Rentabilidad Mensual de los Fondos de Pensiones
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Impacto de la Crisis sobre los Fondos de

Pensiones

Retornos Nominales de los Fondos de Pensiones
en Paises Seleccionados OCDE y no OCDE, 2008

Ireland

Hong Kong (China)
United States
Bulgaria
Lithuania
Canada

Japan

Australia (1)
Belgium (2)
Netherlands (3)
Hungary (4)
Finland

United Kingdom

Poland
Sweden
Denmark
Iceland
Austria (5)
Portugal
Switzerland (5)
Macedonia
Norway

Spain (5)
Slovak Republic (6)
Germany

Italy

Kenya

Czech Republic
Greece
Thailand
Mexico (5,7)
Costa Rica (8)
Korea
Colombia (5)
Albania
Turkey (9)
Egypt(5)

-40 -35 -30 -25 -20 -15 -10 5 O 5 10 15

En el caso de Chile
en el ano 2008 el
Retorno Nominal fue
-16,7%

Fuente: OCDE, 2009




Recomendaciones OCDE Frente a la
Crisis: ¢Qué ha hecho Chile?

< La Reforma al Sistema de Pensiones en Chile refuerza el Pilar
Contributivo y Voluntario

= Incorporacion Obligatoria de Independientes

= Subsidio a la cotizacion de jovenes

= Declaracién y no pago automatica

= Sobre cotizacion en el caso de las mujeres

= Perfeccionamiento de la regulacion de inversiones

= Medidas para promover la competencia en el sector



Recomendaciones OCDE Frente a la
Crisis: ¢Qué ha hecho Chile?

% La jubilacion anticipada esta sujeta a restricciones

= De acuerdo a la Reforma del afio 2004 estos requisitos estan aumentando

= Actualmente el requisito es de 67% del ingreso imponible y un 150% de la
pensiéon minima

= En régimen, a partir del 19 de agosto de 2010, se debe financiar una tasa de
reemplazo de al menos 70% del ingreso imponible y un 150% de la pension
minima

= A partir del 1 de julio de 2012 el requisito de 150% de la pensiéon minima pasa a
ser 80% de la pension maxima con aporte solidario

<+ En la reforma del ano 2008 se introducen incentivos al ahorro
previsional voluntario

= Subsidio al ahorro de un 15% con tope de 6UTM al afo



Recomendaciones OCDE Frente a la
Crisis: ¢Qué ha hecho Chile?

% La Reforma del aino 2008 flexibiliza el Régimen de Inversion

= Solo limites estructurales en la Ley
= Rol asesor del Consejo Técnico de Inversion
= Aumento del limite de Inversion en el Extranjero a un 80%

< La Superintendencia esta avanzando hacia una supervision basada
en riesgo
= Incorporacion del concepto de riesgo en la Ley
= Modelo de Supervision y Matriz de Riesgo ya definidos
= Etapa de disefio de pautas para el supervisor y capacitacion en progreso
= Marcha blanca antes de fin de afno



Recomendaciones OCDE Frente a la
Crisis: ¢Qué ha hecho Chile?

% La Reforma del ano 2008 incorpora un pilar solidario

= Pension Basica Solidaria de $75.000
= Aporte Previsional Solidario para pensiones de hasta $255.000 en régimen
= Cobertura del 60% de menos ingresos

% Medidas de proteccion adicionales
= Bono por hijo
= Subsidio a la cotizacion de los jovenes



Recomendaciones OCDE Frente a la
Crisis: ¢Qué ha hecho Chile?

El esquema de multifondo incorpora una estrategia por defecto
gue considera el ciclo de vida

Se establecen restricciones por edad para quienes estan proximos
a pensionarse

La Superintendencia esta estudiando el permitir alternativas
adicionales que permitan trayectorias de ciclo de vida a través de

mandatos



Recomendaciones OCDE Frente a la
Crisis: ¢Qué ha hecho Chile?

Existe en el sistema de pensiones en Chile una edad legal de
retiro; sin embargo, las personas pueden optar por pensionarse a
una edad mayor

Existe la alternativa de pensionarse a través de un retiro
programado manteniéndose en un Fondo de Pensiones y contratar
una renta vitalicia en el futuro

Existe la posibilidad de tomar una renta temporal con renta
vitalicia diferida

Existe la posibilidad de tomar un retiro programado con parte del
fondo y una renta vitalicia con la otra.



Recomendaciones OCDE Frente a la
Crisis: ¢Qué ha hecho Chile?

RV versus RP - Pensiones

14.0

OReforma 2008:

O-Se consolidan alternativas

Opara pensionarse: Asesor Previsional
©®-Incorpora mayor proteccion para
DOel retiro programado

(UF)

Pensiones

]

——

o+ -""""""""""—"—"—"—"—"—7—
65 67 69 71 73 75 7 79 81 83 8 87 89 91 93 95 97 99 101 103 105 107 109

pension ajustada —®—renta vitalicia == pension sin ajustar




Recomendaciones OCDE Frente a la
Crisis: ¢Qué ha hecho Chile?

Existe una serie de normas de la Superintendencia que obliga a las
Administradoras a entregar informacion a los afiliados

La Superintendencia publica periodicamente informacion sobre los
Fondos de Pensiones

La Reforma Previsional contempla la publicacion de Politicas de
Inversion por parte de las Administradoras, las que deben ser
sancionadas por el Directorio

De acuerdo a la Reforma del 2008 existe una Comision de Usuarios

La Reforma establece la creacion de la figura de Director
Autonomo en la AFP

Existe un Registro de Directores publicado para Superintendencia
que incluye personas que pueden ser elegidas por las AFP en las
empresas en que invierten los Fondos (119 personas registradas)



Recomendaciones OCDE Frente a la
Crisis: ¢Qué ha hecho Chile?

Esfuerzos de la Superintendencia por Educar:

Concepto de Riesgo
Importancia de cotizacién cuando se es joven
Importancia de cotizar e impacto de postergar la pension (PPP)

La Reforma Previsional contempla un Fondo de Educacion
Previsional

De acuerdo a la Reforma existe la figura del Asesor Previsional,
que corrige problemas de conflicto de interés y contempla
asesoria durante la etapa activa

El Comité de Superintendentes esta avanzando en proyecto sobre
educacion financiera



Recomendaciones OCDE Frente a la

Crisis: ¢Qué ha hecho Chile?

¢ Cual es el riesgo de cada tipo de fondo?

©®Considerando un ahorro acumulado de $9.000.000 y la rentabilidad historica de los Fondos de Pensiones,
O®la ganancia o pérdida mensual en cada Fondo podria situarse en los rangos que se indican en este grafico.

Pérdida Ganancia

FONDO
= -5 696991 4 791.953
Mis RIESGOSO 5 Fondo A
s 5 494.379 § 569 695
RIESGGSD - ’ .
INTERMEDIO Fondo C
CONSERVADOR Fondo D
FONDO
. -S 127475 181.424
MAS CONSERVADOR § FondoE E



Miant ras + Jovan dhorves,

+ plat 2

cuando d‘ubiles

Tus primeros ahorros ganan intereses por mas
afnos, De hecho, la mayor parte de tus ahorros
al pensionarte corresponderan a los aportes que
realices entre los 20 y 30 anos.

Si esta moneda representa tus ahorros al pensionarte,
lo que aportaste en cada etapa de tu vida es:

Las cotizaciones
+| entre los 20 y 30 afnos
Son muy importantes

= Preoclpate que tu empleador pague tus
cotizaciones todos los meses por el total de
tu remuneracion, Revisa tu cartola de AFP

Si eres independiente, cotiza directamente
en tu AFP

Al cotizar, ademas, t0 y tu familia estan
protegidos por un seguro de invalidez y
muerte. Inférmate de su cobertura y
beneficios.

@GOBIERNO DE CHILE
5L A




Su futuro esta en sus manos,
ilInférmese hoy de su pension!

Datos Personales: Informacion a 30 de Abril de 2005

Te Nombre: Estanislao Francisco Ruiz Reyes Monto acumulado $ 7.137.584
Informacion
RUT: 9.546.779-4 Bono de Reconocimiento $  460.815

Pe rSO n al Edad: 43 Promedio 6 Ultimas remuneraciones § 317.419

Importante: En los ultimos 12 meses, usted cotizé: 6 meses

¢{Qué pasaria con su pension si usted...
ProyeCCIOn Recibiria una Pensién

. Estimada de
de Pension

...Nno cotiza hunca méas y se pensiona a los 65 afios? $113.018

...sigue cotizando todos los meses por una remuneracién
de $ 317.419 hasta pensionarse a los 65 afios? $176.054

Para el célculo de la Pensién Estimada se considera una ganancia de sus ahorros del 5% al afio y como
beneficiario una esposa 2 afios menor.

Usted puede mejorar su pension:

Y h f) Si es independiente, puede cotizar directamente en su AFP,
a Ora H Recuerde que pue nsionarse después de cumplir la edad legal. 5i posterga su jubilacian, aumenta

e| monto de su pensidn,

Inférm | Aherro Previsional Voluntario (APV) y la Cuenta de Ahorro Veluntarie (Cuenta 2),
Existe una pel inima g i rel Es e $77.077. pension estimada es inferior a
este monto, infarmese sobre los requisitos para obtener este bene

5n de pension mas detallada, contactese con su AFP en:

AFP xxxxxxx  www.afpxxxx.cl  F: 800-XXX-XXXX

SUPERINTENDENCIA DE AFP

www.safp.cl

v GOBIERNO DE CHILE




Recomendaciones OCDE Frente a la
Crisis: ¢Qué ha hecho Chile?

La Reforma Previsional avanza hacia mayor flexibilidad en la
regulacion y al mismo tiempo mayor responsabilidad de las
Administradoras

El nuevo enfoque de Supervision Basada en Riesgo permitira un
ambiente mas flexible

Tenemos el desafio de medir adecuadamente el riesgo pension, lo
que permitira un enfoque distinto en la regulacion de las
inversiones



Conclusiones y Desafios

En el caso de Chile el diseno del Sistema a partir de la Reforma del 2008
responde en forma muy cercana a las recomendaciones de la OCDE

El pilar contributivo es fundamental en la provision de pensiones en Chile
y en el mundo

Especial importancia de la regulacion al ser producto obligatorio de
seguridad social, donde el riesgo es asumido por individuos y el Estado

Reforma 2008 otorga mayor proteccion y a su vez mayor flexibilidad a la
regulacion y mas responsabilidad a las administradoras.

Tendencia Mundial a una regulacion prudencial y supervision basada en
riesgo

La adopcion de un enfoque de Supervision Basado en Riesgo es de suma
importancia para el adecuado desarrollo del Sistema

Formulas para medir adecuadamente el riesgo pension contribuiran a un
mejor control del mismo en el futuro
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